ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

“Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Istatistikleri”ne
Iliskin Yontemsel Aciklama

Istatistik Genel Midiirliigii

Odemeler Dengesi Mdirligi



E\ TURKIYE CUMHURIYET
(_,B MERKEZ BANKASI

Istatistik Genel Mudiirligii

Icindekiler
I-ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU
II-TANIM, SINIFLAMA VE VERI KAYNAKLARI
1) Dogrudan Yatinmlar
a) Tanim
b) Siniflama
i) Varhk/YUkimlGlik esasina gore
ii) Enstriimana gore
c) Veri kaynaklari
i) Dogrudan Yatirimlar - Varliklar
ii) Dogrudan Yatirimlar - YUkdmltltkler
2) Portfdy Yatirmlar
a) Tanim
b) Siniflama
i) Enstriimana gore
ii) Sektdrlere gore
c) Veri kaynaklari
i) Portféy Yatinmlan - Varlklar
ii) Portfdy Yatinmlan - Yakiumlultkler
3) Diger Yatirnmlar
a) Tanim
i) Diger Hisse Senedi ve Katiim Paylari
ii) Mevduatlar
i) Krediler
iv) Ticari Krediler
b) Siniflama
i) Enstrimana goére
ii) Sektorlere gore
iii) Vadeye gore
¢) Veri kaynaklar

i) Didger Yatirmlar - Varlklar




@B TURKIYE CUMHURIYET _
i istatistik Genel Mudiirligi

ii) Dider Yatinmlar - YukimldlGkler
4) Rezervler
a) Tanim
b) Siniflama
i) Parasal Altin Rezervleri
i) Ozel Cekis Haklari
iii) IMF Nezdinde Rezerv Varliklar
iv) Yabanci Para
c) Veri kaynaklari
I1I-AKIM-STOK ILiSKiSI
IV-SEKTORLER
1) Merkez Bankasi
2) Bankalar
3) Genel Hiklimet
4) Diger Sektorler
V-EKONOMIK FAALIYET SINIFLAMASI
VI-YAYIM
1) Ucer aylik yayimlanan Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
2) Ay sonlari itibariyla gésterge niteliginde yayimlanan Uluslararasi Yatirim Pozisyonu

VII-ALTINCI EL KITABI'NA GORE OLUSTURULAN ULUSLARARASI YATIRIM
POZISYONU SUNUMUNUN BESINCI EL KiTABI iLE KARSILASTIRILMASI




@B TURKIYE CUMHURIYET _
EBEEG AR istatistik Genel Mudurligi

ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU
GIRIS
Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri, Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan iye ilkelere yol gésterici olarak hazirlanan “Odemeler
Dengesi ve Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Altinci El Kitabi (Altina El Kitabi-BPM6)"nda
yer alan uluslararasi standartlar temelinde derlenmektedir. S6z konusu standartlar,

Odemeler dengesi ve uluslararasi yatinm pozisyonu istatistiklerinin tutarh,
karsilastirilabilir ve glivenilir bir sekilde derlenmesini saglamaktadir.

Altincl El Kitabi, veri toplama, veri yayimlama ve dider derleme siireclerine
iliskin bir kilavuz niteliinde degildir. Bu amaclara yonelik olarak IMF'nin Odemeler
Dengesi Derleme Kilavuzu kullanilabilmektedir. Altinci El Kitabi'nin amaci, édemeler
dengesi ve uluslararasi yatinm pozisyonu istatistiklerinin gerekli alt bilesenlerini
saglamak ve acgiklamak, ayni zamanda s6z konusu istatistiklerin kullanimi hakkinda
temel dilizeyde bilgi vererek, uluslararasi karsilastirilabilirligini arttirmak {zere bir
gerceve olusturmaktir. Ayrica, 6demeler dengesi ve uluslararasi yatinm pozisyonu
istatistikleri ile diger makroekonomik veriler arasindaki baglantilarin ortaya konulmasi
ve farkl veri setleri arasindaki tutarliligin saglanmasi da hedeflenmektedir (BPM6,
para. 1.1-1.7, s. 1).

I- Tanim

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP), bir ekonomideki yerlesik kisilerin
yurtdisi yerlesik kisilerden olan finansal alacaklan ile rezerv varlik olarak
tutulan altin seklindeki finansal varliklarinin ve vyerlesiklerin yurtdisi
yerlesik kisilere olan finansal yiikiimliiliiklerinin belli bir tarihteki stok
degerini gosteren istatistiki bir tablodur.

UYP'de toplam finansal varliklar ile toplam finansal yukimliliiklerin
farki net uluslararasi yatinm pozisyonu olarak adlandinimaktadir. Bagka bir
deyisle, net uluslararasi yatinm pozisyonu, Turkiye'nin yurtdigindan alacaklariyla,
Turkiye'nin yurtdisina borglarinin netini gdstermektedir. Net UYP pozisyonu pozitif
veya negatif olabilir.

II- TANIMLAR, SINIFLAMA VE VERI KAYNAKLARI

“Varhklar” ve “Yikimliiliikler” olmak uzere iki bélimden olusan UYP'de,
kayitlarin yatirm sekline gore siniflandirldigi 4 ana yatinrm grubu ve alt gruplari
asadida aciklanmaktadir.

1) Dogrudan Yatinnmlar:
a) Tanim:

IMF'nin BPM6 ve OECD'nin Dogrudan Yatinm Tanimlari Kitabi'na gére (OECD
Benchmark Definition of Foreign Direct Investment-4th Edition), dogrudan yatirm;
yatinmcinin  yerlesigi oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide bir isletmenin




@B TURKIYE CUMHURIYET _
i istatistik Genel Mudiirligi

yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde s6z sahibi oldugu uzun vadeli bir yatirim
seklidir (BPM6 para. 6.8, s.100). Dodgrudan yatirrmda, yatirimcinin isletmenin
sermayesinde % 10 ya da daha fazla paya sahip olmasi veya ydnetimde s6z sahibi
olmasi esastir.

Yurticinde yerlesik dogrudan yatirmcinin yurtdisinda yerlesik dogrudan yatirim
isletmesine yaptigi yatirim, varlk/yidkimlilik esasina gore dogrudan yatirimcinin
yerlesigi oldugu ekonomide varlik artisi olarak kaydedilmektedir. Diger taraftan,
yurtdisindaki dogrudan yatirim isletmesinin yurticindeki dogrudan yatirmcisina -
ybnetiminde s6z sahibi olmayacak ya da yodnetiminde % 10’dan daha az bir oy
hakkina sahip olacak sekilde - yaptigi yatinrm (tersine yatirnm) ise dogrudan
yatinmcinin yerlesigi oldugu ekonomide yukimlilik artisi olarak kaydedilmektedir.
Ornegin, dogrudan yatirim hesabinin varlik tarafi asagidaki islemleri icermektedir:

(a) Dogrudan yatirmcinin yurtdisindaki dogrudan yatinm isletmesine yaptigi
yatirimlar,

(b) Dogrudan yatinm isletmesinin yurtdisindaki dogrudan yatirrmcisina yaptigi
yatirnmlar (tersine yatirnm),

(c) Yurtdisinda yerlesik grup sirketlerine® yapilan yatinmlar,

Dogrudan yatinm iligkisi igerisinde olan finansal kuruluslar (mevduat kabul
eden kuruluslar, yatinm fonlari ve sigorta ve emeklilik fonu kuruluslan disindaki diger
finansal aracilar) arasindaki tim borg islemleri dogrudan vyatirim islemlerinden
cikarilarak, portfdy ya da dider yatirm olarak yeniden siniflandiriimistir. Ancak,
Tirkiye'nin Uluslararasi Yatirim Pozisyonu halihazirda bu kurala gore derlendigi igin
herhangi bir degisiklige gidilmeyecektir.

Dogrudan yatirm kalemi, Sermaye ve Yatinm Fonu Paylan ile Borg
Enstriimanlan olmak tizere iki ana baslikta siniflandinimaktadir. Ilk baslik asagidaki
kalemlerden olugmaktadir:

o Sermaye, dogrudan yatinmcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi
disindaki ekonomilerde yeni bir sirket kurmak ya da mevcut sirketlere istirak etmek
amaciyla yaptigi yatirimi,

J Yeniden Yatinma Doniistiiriilen Karlar, dogrudan yatirmlardan
elde edilen kérlarin dagitiimaksizin sermayeye ilave edilmesini ifade ederken;

Ikinci bagslik ise dogrudan yatirnmcilar ile bagh kuruluslari, subeleri ve istirakleri
arasindaki borglanma faaliyetlerinden dogan yatinmlari géstermektedir.

Siniflama:

UYP’de dogrudan yatirimlar kalemi,

1 “Grup sirketleri”, dogrudan yatinmailarinin ayni olmasindan dolay! aralarinda dogrudan yatirim iliskisi
bulunan ancak bir grup sirketinin diger bir grup sirketindeki oy hakkinin yiizde 10’dan fazla olmadidi
isletmelerdir.
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i) Varhk/Yukimlilik esasina gore:

- Dogrudan Yatinimlar (Varlklar)

- Dogrudan Yatirimlar (Yukimliltkler)
alt basgliklarinda,

ii) Enstrumana gore:

- Yurtdisinda yerlesik kisilerin Glkemizde yerlesik sirketlerde aldiklari
hisseler ile dagitiimayan ve sermayeye donistirilen kérlar 6zsermaye ve
yeniden yatirima doniistiiriilen karlar iceren “Sermaye” basligi altinda,

- Yurtigindeki yabanci ortakli kuruluslarin yurtdisindaki yabanci
ortaklarindan (ana ortak, sube, istirak, bagh ortaklik ve grup sirketleri)
sagladiklar/verdikleri ticari ve nakdi krediler, “Diger Sermaye” kaleminde
izlenmektedir.

b) Veri kaynaklari:
i) Dogrudan Yatirnmlar - Varhklar

Tirkiye'de yerlesik kisilerin yurtdisinda yaptiklari dogrudan yatirimlara iliskin
verilerin kaynagi, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi (Hazine Mistesarligi) yillhk
anketidir. Anket 2010 yilinda glncellenmis olup, 2008 yili ve sonrasi veriler
giincellenen anketlere dayanmaktadir. S6z konusu stok verilerin cografi ve sektorel
dagihmi da yayimlanmaktadir. Tirkiye'de yerlesik dogrudan yatirnmcinin yurtdisindaki
dogrudan yatirim isletmesine yaptigi yatinmlar da (diger sermaye) sz konusu
anketten elde edilmektedir. Yillik olarak gergeklestirilen anket izleyen yilin Haziran
ayinda aciklanmakta, anket aciklanincaya kadar onceki yilin anket degeri édemeler
dengesinde yil igcinde olusan akim degerler eklenerek yayimlanmaktadir.

ii) Dogrudan Yatirnmlar - Yiikiimliiliikler

Yurtdisinda yerlesik kisilerin Tirkiye'de yaptiklar dogrudan yatinm stokuna
iliskin veriler, toplam yabanci sermayeli sirketler icinden sermaye bulyuklikleri esas
alinarak gruplandiriimig sirketlerin “tabakalandirilmis 6rnek alma yontemine”
gore secgilmesiyle, 2001 yilindan itibaren yillik olarak yapilan anketler yoluyla
saglanan ve s6z konusu sirketlerin defter ve piyasa degerlerini de igeren bilgilerden
derlenmektedir. Yabanc sermayeli sirketler anketinde, belirlenen sermaye
miktarlarina goére sirketler buytk, orta ve kiglk 6lgekli olarak ayristiriimakta, blylk
Olgekli firmalarin timine anket godnderilirken, klglk ve orta Olgekli firmalardan
tabakalandinlmig 6rnek alma ydntemine goére secilenlere anket goénderilmekte, ilgili
yllda yeni kurulan firmalar da ayni yontemle ankete dahil edilmektedir. S6z konusu
anketle bildirimi yapilan sirket degerleri; (¢ aylik ve gosterge niteliginde aylik olarak
yayimlanan uluslararasi yatinm pozisyonuna “piyasa fiyat1” lizerinden yansitilan
yurtici dogrudan yatirim stoku degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimaktadir.
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Anket sonuclari izleyen vyilin Haziran ayinda acgiklanmaktadir. Anket
aciklanincaya kadar, yurtigindeki dogrudan yatinnm stoklar bir onceki yilin anket
dederi esas alinarak yeniden hesaplanan stok degerine 6demeler dengesindeki akim
degerler eklenerek yayimlanmaktadir.

Dogrudan yatirm stokunun piyasa degeri hesaplanirken, Borsa Istanbul'da
(BIST) hisselerinin alim-satimi yapilan sirketlerin piyasa degerleri igin
BIST'te olusan piyasa degerleri; diger firmalar icin ise defter degerlerinin
BIST tarafindan yayinlanan ilgili sektore ait piyasa degeri/defter degeri
orani ile carpilmasiyla bulunan degerler kullaniimaktadir. Anket verileri kullanilarak
Turkiye'deki dogrudan yatirmlar stokunun cografi ve sektorel dagihmi da
yapllmaktadir. Diger sermaye kaleminin veri kaynagi 6zel sektoriin yurtdisindan
kullandigi kredilerin kredi bazinda ayrintisina iliskin banka raporlaridir.

Besinci El Kitabi'na gdre hazirlanan sunumda Turkiye'de yerlesik Kkisilerin
yurtdisinda yaptiklar dogrudan yatirmlarda, ortagi olduklan sirketten kullandiklari
krediler “Varliklar/Yurtdisinda Dogrudan Yatirimlar/Diger Sermaye” kaleminde (eksi)
isaretli olarak kaydedilmekteydi. Altnc El Kitab’'na gbre ise ayni islem
“YikdmlilUkler/Dogrudan Yatirimlar/Borg Araglari (Diger Sermaye)” kalemi altina
(art1) isaretle kaydedilmeye baslanmistir. Bu uygulama sonrasi “Varliklar” ana kalemi
ile “Yukimlilikler” ana kalemlerinde dedisiklik olurken, “Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu, Net” degerinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Asagidaki tablolar s6z
konusu degisikligi gostermektedir.

BPM5 BPM6

(Milyon ABD Dolarr) 2012 2013 (Milyon ABD Dolarr) 2012 2013
|UIusIararaS| Yatirinm Pozisyonu, net -422.727(-393.969 |UIusIararaS| Yatirnm Pozisyonu, net [-422.727(-393.969
Varliklar 214.039| 225.572| |Varhklar 214.449| 225.959
Yurtdisinda dogrudan yatirimlar 30.968 33.373| [ Dogrudan Yatirimlar 31.378 33.760
Ozsermaye ve yeniden yatirima dénstiiriilen karlar 27.513 29.528 Sermaye 27.513 29.528
Diger sermaye 3.455 3.845 Diger sermaye 3.865 4.232
Yiikiimliiliikler 636.766| 619.541| |Yiikiimliiliikler 637.176| 619.928
Yurticinde dogrudan yatirimlar 189.970| 149.316| | Dogrudan Yatirimlar 190.380| 149.703
Ozsermaye ve yeniden yatirima doniistiiriilen karlar 183.767| 143.036 Sermaye 183.767| 143.036
Dider sermaye 6.203 6.280 Dider sermaye 6.613 6.667

2) Portfoy Yatirnmlari:
a) Tanim:

Portfdy yatirmlari hisse senedi ve borg¢ senetlerine yapilan yatirimlari
icermekte ve dogrudan yatinmlarin aksine, hisse senedine toplam olarak yiizde
10’un altinda yaptigi yatinnmla yatirimci, bu senetleri ihra¢c eden kurulusun
yonetiminde etkin olmamaktadir. Dogrudan yatinmlarda yatinrmci, yatirim
sermayesinin yani sira Uretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de beraberinde
getirirken, portfdy yatinmlarinda yabanci yatinmcinin sermayeden bagka bir katkisi
bulunmamaktadir.
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b) Siniflama:
UYP'de portfdy yatirmlar kalemi,
i) Enstrumana gore:
- Hisse senetleri
- Borg senetleri
ii) Sektorlere gore:
- Bankalar
- Genel Hukimet
- Diger Sektorler
alt baslklarinda takip edilmektedir.
c) Veri kaynaklar:
i) Portfoy Yatinmlan - Varhiklar

Turkiye'de vyerlesik kisilerin yurtdisindan hisse senedi, tahvil (Hazine
Mustesarligi'nca yurtdisinda ihrag edilen menkuller harig), bono ve benzeri menkul
kiymet alimlarina iliskin portféy yatinmlari verileri; bankalar, sigorta sirketleri,
faktoring ve finansal kiralama firmalan ile finansal olmayan sirketler
nezdinde gerceklestirilen “Portfoy Yatirbm Anketi” ile elde edilen bilgilerden
saglanmaktadir. S6z konusu anket, Merkez Bankasi'nca yurtiginde vyerlesiklerin
yurtdisindaki portfoy yatinmlarinin stok degerini belirlemek igin, 2001 yilindan itibaren
dizenli olarak yilhk, Mart 2006 doneminden itibaren de Uger aylk dénemlerde
yapillmaktadir. S6z konusu anket ile yurtdisi portféy yatinmlarinin cografi dagihmi da
elde edilebilmektedir. Ayrica, Tirkiye, IMF'nin Uye (lkeler nezdinde gergeklestirdigi
yillik “Esglidimli Portfoy Yatinm Anketi (Coordinated Portfolio Investment Survey-
CPIS)"ne 2001 yilindan beri katiimaktadir. CPIS formlari, IMF tarafindan yenilenen
uluslararasi standartlar kapsaminda yeniden diizenlenmis ve daha dénce yillik olarak
yapllan raporlama, 6 ayda bir yapilacak sekilde degistirilmistir. S6z konusu
degisikliklerin yansitilmis haliyle IMF'e 6-aylik ilk raporlama Ocak 2014'te, ikincisi
Temmuz 2014'te yapiimistir. Boylece yilda iki kez veri gdnderimi uygulamasina uyum
saglanmistir.

ii) Portfoy Yatirnmlan - Yukimlilikler:

Hazine Miistesarligi'nin ve kamu bankalarinin yurtdisindan tahvil
ihraci yoluyla gergeklestirdikleri borclanma verileri Hazine Miistesarligi'nca
saglanirken, yurtdisinda yerlesik kisilerin Tirkiye'deki portfdy yatirimlarina iliskin
hisse senedi ve bor¢c senedi niteligindeki diger yiikiimliiliikler, Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) ile saklama hizmeti veren banka ve kuruluslar
tarafindan saglanmaktadir.
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2005 yilindan itibaren, yurtdisinda yerlesik kisilerin Tlrkiye'deki hisse senedi
yatinnmlarina iliskin veriler; Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’den giinliik olarak
alinmaya baslanmistir. Elde edilen bilgilerle bulunan piyasa degeri UYP'de stok veri
olarak, iki donem arasindaki degisim ise fiyat ve kur hareketlerinden
arindirildiktan sonra odemeler dengesi istatistiklerinde akim veri olarak
kullaniimaktadir. S6z konusu hesaplamada hisse senedi stoku icinde yer alan ancak
ylizde 10 kriterini asmasi nedeniyle dogrudan yatirm konusu olan ve BIST'te
gerceklestirilen hisse senedi alimlari, “Portféy Yatinmlan” kaleminden dustlerek
“Dogrudan Yatirmlar” kalemine yansitiimaktadir.

Hazine Miistesarligi tarafindan yurtdisinda ihra¢c edilmis tahvil
stokundan, Tiirkiye'de yerlesik bankalar ile gercek ve tiizel Kkisilerin
miilkiyetinde bulunan stok tutan, yerlesiklik ilkesi geregince, bankalar icin 2001
yihndan, gercek ve tlizel kisiler icin ise 2003 yilindan baslayarak disulmektedir.
Boylece, Hazine Mistesarligi tarafindan vyurtdisinda ihrag edilen tahvil stoku,
Tirkiye’'nin dis borg verilerinde milkiyet ayrimi goézetilmeksizin ihra¢ degerinin
tamamini gdsterecek sekilde yayimlanirken, UYP'de sadece vyurtdisinda yerlesik
kisilerin milkiyetinde olan kismini gosterecek sekilde yer almaktadir. Ayni uygulama
bankalar ve diger sektorler tarafindan yurtdisinda ihrag edilen tahviller igin de
yapilmaktadir. Ayrica, yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki Devlet ic
Borclanma Senetleri (DIBS) de UYP'ye yansitilmaktadir.

Buna gore, Turkiye'nin Dig Borg Stoku verileriyle UYP'de yer alan ilgili
kalemler arasinda olusan farklar Genel Hikiimet kalemi icin asadidaki Ornekle
aciklanmigtir.

2013 DIS BORG UYP (Borg
(Milyon ABD dolarr) (Tahviller) Senetleri)
TOPLAM 55.654 89.903
Yurtdisinda ihrag edilen tahviller
(Genel Hiikiimet)
(Yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetinde) 55.654 37.776
Yurticinde ihracg edilen tahviller
(Genel Hiikiimet)
(Yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetinde) 52.127

3) Diger Yatirnmlar:
a) Tanim:

Dogrudan yatinm, portfdy yatinmlar ve rezervler disinda kalan diger
sermayeye iligkin stoklar bu bdlimde yer almaktadir. Diger yatirimlara iliskin kalemler
ve tanimlari asagidadir.
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i) Diger Hisse Senedi ve Katim Paylari: Genel Hikimet ve
Merkez Bankasi tarafindan uluslararasi kuruluslara katki payr ve
sermaye katilimi olarak gonderilen bedelleri gbstermektedir.

ii) Ticari Krediler: Ihracatcilarin yurtdisindaki alici firmalara
verdikleri, ithalatcilarin ise yurtdisindaki ihracatcl firmalardan
sagladiklari malin bedelinin fiili ithalattan sonra vadeli 6denmesi
sekliyle saglanan kredilerin stoklaridir. Buna gore, dis ticaret verileri
icinde yer alan mal mukabili, vadeli akreditif, kabul kredili ve alici firma
prefinansmani ddeme sekilleri ticari kredi sayilmaktadir.

iii) Krediler: Bir sozlesmeye bagh olarak belirlenen vadelerde
anapara ile faiz 6demeleri gerceklestirilen nakit fon bakiyelerinden
olusur.

iv) Mevduatlar: Bankalar nezdindeki yabanci para ve Tirk lirasi
fon stoklarini gosterir.

b) Siniflama:
UYP'de diger yatirimlar,
i) Enstriimana gore:
- Diger Hisse Senedi ve Katilim Paylari
- Mevduatlar
- Krediler
- Ticari Krediler
i) Sektorlere gore:
- Merkez Bankasi
- Bankalar
- Genel Hikimet
- Diger Sektorler
iii) Vadeye gore:

- Kisa vadeli (s6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi arasi 365 giine
(dahil) kadar olanlar)

- Uzun vadeli (s6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi arasi 365 giinu
asanlar)

ayrimlarinda takip edilmektedir.
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c) Veri kaynaklar:
i) Diger Yatirnmlar - Varlklar:

Genel Hiukimet tarafindan uluslararasi kuruluslara katki payr ve sermaye
katihmi  olarak goOnderilen bedellere iliskin veriler Hazine Mistesarligi'ndan
saglanmaktadir.

Turkiye'de yerlesik kisilerin ticari kredi alacak bakiyelerine, kullanimlara iliskin
ilgili dis ticaret istatistik verilerinin toplamindan, hareketli ortalamalar yontemiyle
belirlenen 6demelerin distlmesi sonucu ulagiimaktadir.

Nakit kredi alacaklari ve bankalarin yurtdisindaki bankalar nezdindeki varliklari
banka kayitlarindan; yurticinde yerlesik kisilerin yurtdigindaki mevduatlarina iligkin
veriler ise Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) istatistiklerinden derlenmektedir.

ii) Diger Yatirnmlar - Yiikiimliiliikler:

Ticari kredi yukamlalik bakiyesine, dis ticaret istatistik verileri ile isleme
aracilik eden banka kayitlar kullanilarak ulasiimaktadir.

Kamu sektoriiniin uzun vadeli dis borcuna iliskin veriler, Hazine Mistesarligi
tarafindan, 6zel sektoriin uzun vadeli dig borg verileri ile tim sektorlerin kisa vadel
dis borg verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (Merkez Bankasi) Istatistik
Genel Midiirligi, Odemeler Dengesi Miidiirliigi tarafindan derlenmektedir.

Kamu bankalar ve KIT’ler haricindeki Tirkiye'de yerlesik bankalar, bankacilik
disi finansal kurulusglar ile finansal olmayan kuruluslar ve hanehalki tarafindan,
yurtdisindan temin edilen bir yildan (365 ginu asan sureler) uzun vadeli kredilerin
istatistiki takibi, kullanim ve geri édeme islemlerini gergeklestiren bankalarca kredi
borglusundan temin edilerek Bankamiza bildirimi yapilan ayrnntili bilgilerle
saglanmaktadir. Ayrica, Tirkiye'ye getirilmeden yurtdisinda yapilan kullanim ve geri
o6deme bilgileri borglu firmalardan saglanmaktadir.

Tirkiye'de yerlesik bankalarin sagladiklan krediler ile bankacilik disi finansal
kuruluslar, finansal olmayan kuruluglar ve hane halki tarafindan yurtdisindan temin
edilen bir yildan kisa vadeli nakit krediler, Merkez Bankasi Istatistik Genel Mudiirligi,
Odemeler Dengesi Midiirligi'nce kullanim ve geri 6deme islemlerini gerceklestiren
bankalarca kredi borglusundan temin edilerek kredi bazinda yapilan bildirimlerle
ayrintih olarak takip edilmektedir.

Yurtdiginda yerlesik kisilerin mevduatlarina iliskin veriler ise Merkez Bankasi ve
banka kayitlarindan elde edilmektedir.

4) Rezervler:
a) Tanim:

Rezerv varliklar, para ve kur politikalarini desteklemek, piyasalara gliven
vermek, T.C. Hikimeti'nin ddviz cinsi Uzerinden i ve dig borg servisini
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gerceklestirmek, digssal soklara karsi gerekli ddviz likiditesini bulundurmak gibi
amagclara yonelik olarak parasal otorite tarafindan kontrol edilen kullanima hazir dis
varliklardir.

b) Siniflama:
Enstriimana gore:
i) Parasal Altin Rezervleri: Merkez Bankasi’nin altin rezervleri,

ii) Ozel Cekis Haklari (SDR): Tiirkiye'nin kotasl cercevesinde
Merkez Bankasi'na rezerv saglamak amaciyla IMF tarafindan tahsis
edilen SDR cinsinden uluslarararasi rezerv,

iii)IMF Nezdinde Rezerv Varliklar: Tirkiye'nin  kredi
dilimlerinden satin aliglarin toplami,

iv) Yabanci Para: Merkez Bankasi'nin 6demeler icin kullanima
hazir yurtdisi bankalar nezdindeki mevduatlar ile menkul kiymetler,

alt gruplarinda izlenmektedir.
c) Veri kaynaklar:
Merkez Bankasi kayitlarindan elde edilmektedir.
III- AKIM-STOK ILISKiSI

Stoklar her dénem sonunda gecerli piyasa degerleri iizerinden
degerlendiriimekte ve yine dénem sonunda gegerli kurlarla ABD dolar karsiliklari
bulunmaktadir. Buna gére, donem sonu piyasa fiyatlariyla ve cari kurlarla
degerlenmis varlik ve yiikiimliiliik kalemleri icin iki donem arasindaki fark,
odemeler dengesi finans hesaplarindaki akim rakamlar ile iki donem
arasindaki piyasa degeri degisimi ve kur farklarindan olusmaktadir.

Ornedin; “Portféy Yatinmlari-Yikimlilikler” kalemi altinda yer alan ve 2012
yil sonu itibariyla 70.616 milyon ABD dolar olan yurtdisinda yerlesik Kisilerin
mulkiyetindeki hisse senedi stoku, 2013 yili icinde yapilan ve 6demeler dengesi
istatistiklerine yansitilan net alimlar nedeniyle 842 milyon ABD dolar artmig, ancak
hisse senetlerindeki fiyat distsleri ve doéviz kuru degisimi nedeniyle 19.124 milyon
ABD dolar deger kaybederek, 2013 yil sonu cari piyasa ve kur degerleriyle 52.334
milyon ABD dolarina dismustir. Ayni kalem altinda “Borg Senetleri-Genel Hukimet-
Yurtici”nde yer alan yurtdisinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki Devlet I¢ Borclanma
Senetleri, 2012 yil sonu itibariyla 62.685 milyon ABD dolari iken, 14.691 milyon ABD
dolarlik deger ve kur farkindan dolayi azalis nedeniyle, 4.133 milyon ABD dolarlik net
alimlara ragmen, 2013 yil sonunda 52.127 milyon ABD dolarina diismiistiir.

Bu islemlerin ddemeler dengesi istatistikleri ve UYP'ye yansimasi asagidaki
gibidir. Ornekte de gériilecedi lzere, yil icindeki alim ve satimlar 6demeler dengesi
istatistiklerine kaydedilmekte, deger ve kur farki degisimleri ise UYP’ye yansimaktadir.
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Boylece iki donem arasindaki stok farki icindeki deder ve kur farki degisimleri,
O0demeler dengesi istatistikleri ile UYP arasindaki farki olusturmaktadir.

2012 Odemeler | Deger ve Kur 2013
Akim-Stok Iliskisi yil sonu Dengesi Farki yil sonu
(Milyon ABD dolari) stoku | jojemleri | Degisimleri | StoKY
Hisse Senetleri 70.616 842 -19.124 52.334
Borg Senetleri-Yurtici 62.685 4.133 -14.691 52.127

IV- SEKTORLER

Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu sektorel dagilimi, ortak ekonomik amaglarina
gore 4 ana grupta siniflanmakta olup, bu dagiimda yer alan ilgili kuruluslar asagida
aciklanmaktadir.

Merkez Bankasi: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. vyer
almaktadir.

Bankalar: Merkez Bankasi disindaki kamu veya 6zel (katihm bankalar
dahil) bankalarn kapsamaktadir. Bu grupta yer alan bankalardan T.C. Ziraat
Bankas! A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S, Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.
ve Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. “Kamu Bankalan”, diger bankalar ise
“Ozel Bankalar” olarak siniflandinimaktadir.

Genel Hiikiimet: Merkezi yonetim, yerel ydnetim ve hikiimet tarafindan
ybnetilen sosyal giivenlik kurumlarini kapsamaktadir. Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri (KIT) bu sektore dahil degildir.

Diger Sektorler: Bu grupta fonksiyonlar itibariyla asagidaki kuruluslar yer
almaktadir.

a) Sigorta, emeklilik ve diger finansal aracilik hizmetleri veren sirketlerden
olusan “bankacilik disi finansal kuruluslar”,

b) Faaliyet alani mal ve hizmet Uretimi olan sirketlerden olusan “finansal
olmayan kuruluslar (KiT’ler dahil)”,

c) Ticari birlikler, yardm dernekleri gibi “kar amach c¢alismayan
kuruluslar”,

d) Gercek kisilerden olusan “hanehalki”.

Ayrica, “Diger Sektorler” miilkiyet agisindan  KiTlerin yer aldigi “Diger
Sektorler-Kamu” ve milkiyeti 6zel kisiler elinde bulunan dider sirketler ile
hanehalkinin yer aldigi “Diger Sektorler-Ozel” olarak da siniflandiriimaktadir.
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V- EKONOMIK FAALIYET SINIFLAMASI

UYP'de ekonomik faaliyetler siniflamasi; Avrupa Birligi tarafindan gelistirilen,
ekonomik faaliyetlerin  cesitli istatistiki  siniflamalarini  gbsteren  Avrupa
Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi'na
(Nomenclature statistique des Activités économiques dans Ila
Communauté Européenne - NACE Rev 2) gore yapilmaktadir. S6z konusu
siniflama dagihmi firmalarin beyanlarindan veya bankalar aracihigiyla elde edilen
bilgilerden saglanmakta ve belli dénemlerde giincelleme calismalariyapiimaktadir.

Yurtdisinda vyerlesik kisilerin BIST'te gerceklestirdikleri hisse senedi
alimlanna iliskin stoklarda ise borclunun ekonomik faaliyet siniflamasi BIST
tarafindan belirlenen sektor ayrimina gore yapilmaktadir.

VI- YAYIM

Turkiye'nin yurtdisi varlik ve yukimliltklerinin belli bir tarih itibariyla stok
degerini gosteren UYP, 1996 yilindan itibaren derlenmeye baslanmistir. 2000
yilinda varlik ve yikimlilik kalemlerine dogrudan yatirm ve 2001 yilinda varlik
kalemine Turkiye'nin yurtdisi portféy yatinm stok rakamlarinin eklenmesi ile UYP,
varliklarda; portfdy yatinmlari, dogrudan yatirnmlar, diger yatinmlar, rezerv varliklar,
ylkimliliklerde ise dogrudan yatinmlar, portfoy yatinmlan ve diger yatirmlar ana
kalemlerinden olusacak gsekilde c¢eyrek doéonemler itibaniyla ve gosterge
niteliginde aylik olarak yayimlanmaktadir.

1) Ceyrek déonemler itibariyla yayimlanan UYP:

Turkiye'nin finansal yurtdigi varlik ve yukimliltklerini gosteren UYP verileri,
her ceyrek dénem icin ilgili donemi takip eden ikinci ayda yayimlanmaktadir.

Yilda bir kez gergeklestirilen ankete dayanan vyurtici ve yurtdisi dogrudan
yatirm yil sonu stok verileri, izleyen yilin Haziran ayinda gincellenmektedir. Yil sonu
haricindeki (icer aylik stok verileri ise ay sonlari itibariyla gosterge niteliginde
yayimlanan UYP’deki ydontemle ayni sekilde hesaplanmaktadir.

2) Ay sonlari itibariyla gosterge niteliginde yayimlanan UYP:

Ay sonlarina iliskin gosterge niteligindeki UYP'de, yurtdisinda yerlesik kisilerin
Tirkiye'de yaptiklar dogrudan yatirim stok verileri, yilda bir kez yapilan yabanci
sermayeli sirketler anket sonuglarinin, ay sonlari itibariyla, BIST verilerinden
yararlanarak piyasa dederine getirilmesi ve hesaplanan tutara, 6demeler dengesi
istatistiklerine yansiyan Tirkiye'deki dogrudan yatinmlara iliskin ilgili ay akim
rakamlarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de yerlesik kisilerin yurtdisinda yaptiklari dogrudan yatirnm stok
verileri ise Hazine Mistesarligi tarafindan yilda bir kez yapilan yurtdisi dogrudan
yatinm anket sonugclarina, ay sonlarn itibariyla, ddemeler dengesi istatistiklerine
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yansiyan yurtdisi dogrudan yatirmlara iliskin ilgili ay akim rakamlarinin eklenmesi ile
hesaplanmaktadir.

UYP'nin “Varhklar” boliimiindeki portfoy yatirrmlarina veri kaynagi olan
portfoy yatinm anketi, Gcer aylik donem sonlari itibariyla derlenmektedir. S6z konusu
anket ile Ucer aylik dénemlerde elde edilen stok rakami, izleyen aylardaki UYP'de
kullaniimakta, bir sonraki tger aylik anket sonuclarina gore glincellenmektedir. Yine
“Varliklar” bolimiiniin “Diger Yatinmlar” kaleminde yer alan ve BIS
istatistiklerinden derlenen vyurticinde yerlesik kisilerin yurtdisindaki mevduatlarina
iliskin veriler ise BIS'in s6z konusu verileri yayimlama tarihine bagli olarak UYP’ye
gecikmeli yansitilmaktadir.

Yayimlama  takvimi, http://www3.tcmb.gov.tr/veriyaytakvim/takvim.php
adresinde yer almaktadir.
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VII- ALTINCI EL KITABI'NA GORE OLUSTURULAN ULUSLARARASI

YATIRIM POZISYONU SUNUMUNUN
KARSILASTIRILMASI
| Uluslararasi Yatirim Pozisyonu, net (BPM 6) | Not |
A. Varlklar
1. Dogrudan Yatirimlar (@)
1.1 Sermaye
1.2 Diger sermaye
2. Portfdy yatirimlar
2.1 Hisse senetleri
2.11 Merkez Bankasi
2.1.2 Bankalar
2.1.3 Genel Hikimet
2.1.4 Diger Sektorler
2.2 Bor¢ senetleri 2
221 Bankalar
2.2.2 Diger Sektorler
3. Diger yatirimlar
3.1 Diger Hisse Senedi ve Katlim Paylari (3)
3.2 Efektif ve Mevduatlar
321 Bankalar
3.2.1.1.1 Yabanci para
3.2.1.1.2 Tlirk lirasi
3.2.2 Diger Sektorler
3.3 Krediler
3.3.1 Merkez Bankasi
3.3.2 Bankalar
3.3.2.1 Kisa Vade
3.3.2.2 Uzun Vade
3.3.3 Genel Hikimet
3.4 Ticari Krediler
34.1 Diger Sektorler
3.5 Diger Varlkklar
35.1 Merkez Bankasi 3)
3
4. Rezerv varlklar
4.1 Parasal altin
4.2 Ozel Cekis Haklari
4.3 IMF nezdinde rezerv varliklar
4.4 Diger rezerv varliklari
441 Doviz varliklari ve mevduatlar
441.1 Bankalar nezdinde
4.4.2 Menkul kiymetler

BESINCI EL KITABI ILE
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net
A. Varhklar
1. Yurtdisinda dogrudan yatirmlar
1.1 Sermaye
1.2 Diger sermaye
2. Portféy yatirimlari
2.1 Hisse senetleri
2.1.1 Merkez Bankasi
2.1.2 Genel Hikimet
2.1.3 Bankalar
2.1.4 Diger Sektorler
2.2 Bor¢ senetleri
221 Bono ve tahviller
2211 Bankalar
2.2.1.2 Diger sektorler
222 Para piyasasi araclari
2221 Bankalar
2222 Diger sektorler
3. Diger yatirmlar
3.1 Ticari krediler
3.1.1 Diger sektorler
3111 Kisa vade
3.2 Krediler
321 Merkez Bankasi
3.2.2 Genel Hikimet
3.2.3 Bankalar
3.2.3.1 Uzun vade
3.23.2 Kisa vade
3.3 Efektif ve Mevduatlar
3.3.1 Bankalar
3.3.1.1 Yabanci para
3.3.1.2 Turk lirasi
3.3.2 Diger sektorler
3.4 Diger varliklar
34.1 Merkez Bankasi
3.4.2 Genel Hikimet
4. Rezerv varliklar
4.1 Parasal altin
4.2 Ozel Cekig Haklari
4.3 IMF nezdinde rezerv varliklar
4.4 Yabanci Para
4.4.1 Doviz varlklari ve mevduatlar
44.1.1 Bankalar nezdinde
4.4.2 Menkul kiymetler
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B. Yiiklimliiliikler B. Yiikiimliiliikler

1. Dogrudan Yatrmlar 1) |1. Yurticinde dogrudan yatirmlar
1.1 Sermaye 1.1 Sermaye

1.2 Diger sermaye 1.2 Diger sermaye

2. Portfoy yatirmlari 2. Portfoy yatirmlar

2.1 Hisse senetleri 4 |21 Hisse senetleri

2.1.1 Bankalar 2.1.1 Diger sektorler
2.1.2 Diger Sektorler 2.2 Bor¢ senetleri

2.2 Borg senetleri 221 Bono ve tahviller
221 Bankalar 2211 Genel Hikumet
2211 Yurtici 221.1.1 Yurtici
2.2.1.2 Yurtdigi 22112 Yurtdig!
2.2.2 Genel Hikimet 2.2.1.2 Bankalar
2221 Yurtici 22121 Yurtici
2222 Yurtdisi 22122 Yurtdisi
2.2.3 Diger Sektorler 2213 Diger Sektorler
2.2.3.1 Yurtici 22131 Yurtici
2.2.3.2 Yurtdis! 2.2.1.3.2 Yurtdisi
& Diger yatirmlar 3. Diger yatirmlar

3.1 Efektif ve Mevduatlar 3.1 Ticari krediler

3.1.1 Merkez Bankasi 3.1.1 Diger sektorler
3.11.1 Kisa Vade 3.1.1.1 Uzun vade
3.1.1.2 Uzun Vade 3.1.1.2 Kisa vade
3.1.2 Bankalar 3.2 Krediler

3.1.2.1 Yabanci para 3.2.1 Merkez Bankasi
3.1.2.2 Tiirk lirasi 3211 IMF kredileri

3.2 Krediler 3.2.1.2 Diger uzun vade
3.2.1 Merkez Bankasi 3.2.1.3 Kisa vade
3.2.1.1 IMF kredileri 3.2.2 Genel Hikimet
3.2.1.2 Diger Uzun Vade 3.2.2.1 Uzun vade
3.2.1.3 Kisa Vade 3.2.2.2 Kisa vade

3.2.2 Bankalar 3.2.3 Bankalar

3.2.2.1 Kisa Vade 3.2.3.1 Uzun vade
3.2.2.2 Uzun Vade 3.2.3.2 Kisa vade

3.2.3 Genel Hikimet 3.24 Diger sektorler
3.2.3.1 Kisa Vade 3.24.1 Uzun vade
3.2.3.2 Uzun Vade 3.24.2 Kisa vade
3.2.3.3 Diger Uzun Vade 3.3 Mevduatlar

3.24 Diger Sektorler 3.3.1 Merkez Bankasi
3.24.1 Kisa Vade 3.3.2 Bankalar

3242 Uzun Vade 3.3.2.1 Yabanci para
3.3 Ticari Krediler 3.3.2.2 Tirk lirasi
3.3.1 Diger Sektorler 3.4 Diger yukumlultkler
3.3.1.1 Kisa Vade

3.3.1.2 Uzun Vade

3.4 SDR Tahsisatlari (5)

(1) "Varlklar/Yurtdisinda Dogrudan Yatinmlar" ve "Yukimlilikler/Yurticinde
Dogrudan  Yatinmlar" kalemleri  "Varlk-YUkimlUlik" prensibi  cercevesinde
"Varliklar/Dogrudan Yatirimlar" ve "Y{kimlilikler/ Dogrudan Yatinmlar" olarak
degismistir.

(2) Besinci El Kitabi'na gdére hazirlanan sunumda Varliklar/ Portféy yatirimlari/ Borg
senetleri/Para piyasasi araclari, yeni sunumda ayri bir kalem olarak yer almayip Borg
senetleri kalemine eklenmistir.

(3) Besinci El Kitabi'na gore hazirlanan sunumda Genel Hiiklimet ve Merkez Bankasi
tarafindan uluslararasi kuruluglara katki payl ve sermaye katihmi olarak gdnderilen
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bedeller “Varliklar/Diger Yatinnmlar/Diger Varliklar/Genel Hikiimet” ve “Varliklar/Diger
Yatinmlar/Diger Varliklar/Merkez Bankasi” kalemleri altinda ayri ayr gosterilirken,
Altinc El Kitabi'na gore ayni bedeller yeni acilan “Varliklar/Diger Yatinmlar/Diger
Hisse Senedi ve Katim Paylar” kalemi altinda gdsterilmeye baslanmistir.

(4) “Hisse Senedi” kalemi altina “Bankalar” ve “Diger Sektorler” olmak lizere yurtdisi
yerlesik yatirrmcilarin yatinm yaptiklar sektérler eklenmistir.

(5) IMF tarafindan saglanan kota artislari Altinci El Kitabi'nda ayr bir kalem olarak
kaydedilmektedir.
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