


Aileler borçlarını ödemekte zorlanıyor
Bu ülkede, diğer şeyler gibi, ekonomiyi yorumlamak da bir sorun. Medyada borçlanmayı teşvik eden, tam bir “ver gazı ver coşkuyu” havası var. Büyüme hastası olan piyasalara “meftun” olmuş karar alıcılar, “büyüyelim de nasıl olursa olsun” havasındalar.
Bankaların verdikleri kredilere ayıracakları karşılıklardan tutun da Merkez Bankası’nın piyasaları fonlama politikasına kadar her şey daha fazla borç vermek üzerine kurgulanmış.
Peki daha fazla borçlanmak mümkün mü? 
Kamunun ve şirketlerin borçlarını bir kenara koyup hanelerin, ailelerin durumuna bir bakalım.
Aşağıdaki ilk tablo, TCMB Finansal İstikrar Raporlarında yayınlanan “Hane halkının yükümlülüklerini” içeriyor. 
[bookmark: _GoBack]Resim çok net. Ailelerin toplam borcu, 2013 yılı Eylül’ünde 359 milyar TL iken bu yılın eylül ayında, %73 artışla, 621 milyar liraya ulaşmış. Altı yıldaki bunca artışın en büyük kalemleri konut ve ihtiyaç kredileri.
Tablo 1: Hane halkının yükümlülükleri
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Kaynak: TCMB Finansal İstikrar Raporları
Hanelerin en çok borcu bankalara. 558 milyar lira borçları var (toplam borçların %90’ı). Ardından Varlık Yönetim Şirketleri (VYŞ) ve TOKİ geliyor. Ailelerin TOKİ’ye 24 milyar lira borçları birikmiş. Çoğunlukla dar gelirlilere sosyal konut sattığını söyleyen TOKİ’nin alacaklarının artması doğal. Çünkü kriz dönemlerinden dar ve sabit gelirlilerin borç ödeme kabiliyetleri azalır.
Bununla beraber, asıl artış VYŞ olan borçlarda. Miktar büyük olmamakla beraber, altı yıllık büyüme %149 oranında. Buradan çıkan sonuç basit: Dar ve sabit gelirli insanlar borçlarını ödeyemiyorlar. Tahsilat yapamayan bankalar da alacaklarını VYŞ’ne satıyorlar. İnsanlar banka yerine VYŞ’ne borçlu oluyorlar.
Hanelerin borçlarının “Tür Bazında” dağılımına bakınca ortaya, insanların en çok ihtiyaç kredisi kullandıkları (%40), ondan sonra konut kredileri (%34) geldiği görülüyor. 
Bana en acı gelen şeylerden birisi medyadaki bazı uzmanların (!) nedense, devamlı hanehalkının borçlarının diğer ülkelerle karşılattırıldığında, olumlu olduğunu ileri sürüp ve ailelerin daha borçlanacak yeri olduğunu iddia etmeleri.
O zaman gelin ülke karşılaştırmalarına bakalım. Bu bağlamdaki rakamları içeren Tablo 2, Uluslararası Finans Enstitüsü verileri esas alınarak hazırlandı. 
Son yıllarda genelde hanelerin borç ödeyici olduğunu söyleyebiliriz. Yanı sıra, gelişmiş ekonomilerdeki ailelerin, biz dâhil gelişmekte olan ekonomilerdeki ailelere oranla daha fazla borçlu olduğu görülüyor. Ailelerin borçlarının milli gelire oranı Almanya’da %54, Hollanda’da %100, ABD’de %74, İngiltere’de %83 iken Türkiye’de %14,5.
Tablo 2: Ülkelere göre hanehalkı borçlarının GSYH’ya oranı (Eylül 2013-2019)
[image: ]
Medyadaki “goy goycular” bu oranlara bakarak yorum yapıyor ve hanelere daha fazla borçlanın mesajı vermeye devam ediyorlar.
Ancak söylemedikleri önemli bir şey var: Bizim ailelerin borçlarının sadece %34’ü konut kredisi iken yukarıda belirtilenler dâhil gelişmiş ekonomilerdeki ailelerin borçlarının en az %90’ı, uzun vadeli mortgage kredileri. Bizdeki konut kredilerinin en uzun vadesi 10 yıl iken Hollandalı aileler 30-40 yıl vadeli konut kredileri ile ev alıyorlar.
Diğer yandan bizim hanelerin en çok borçlu oldukları tüketici kredilerinin ortalama vadesi sadece 2 (iki) yıl. Bundan dolayı, borçlarını ödeyemeyen aileler VYŞ’nin eline düşüyorlar.
Bu bağlamda, hanelere daha fazla borçlanmaları için akıl vermek yerine, başta asgari ücret olmak üzere tüm gelirlerin arttırarak yeni borçlanmanın önüne geçilmesine destek vermek lazım.
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Milyar TL Pay (%)Milyar TLPay (%) Milyar TL (%)

Toplam Yükümlülükler 359 100 621 100 262 73

(Tür Bazında)

Konut 119 33 213 34 93 78

Taşıt 15 4 13 2 -2 -13

İhtiyaç+Diğer 126 35 246 40 120 95

Bireysel KK 88 24 122 20 34 39

VYŞ Alacakları 11 3 27 4 16 149

(Karşı Taraf Bazında)  

Bankalar 330 92 558 90 229 69

Finansman Şirketleri 7 2 11 2 4 61

TOKİ 12 3 24 4 13 107

Varlık Yönetim Şirketleri 11 3 27 4 16 149

DEĞİŞİM Eyl.19 Eyl.13
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% GSYH

2013 Eylül 2019 Haziran

Almanya 55,9 54,3

Hollanda  115,9 100,2

ABD 81,1 74,2

İngiltere 85,7 83,4

Rusya 16,0 17,6

Çin 32,9 53,8

Arjantin 5,9 5,0

G. Kore 77,5 94,1

TÜRKİYE 19,5 14,5

Kaynak: Uluslararası Finans Enstitüsü


